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Período de 

avaliação 

anterior

Avaliação do 

período atual

(12-2022) (12-2023)

Contrapartes com 

rating inferior a 

“BBB” (sem 

depósitos)

Trimestral <=  5 % > 10 % 0 0

Contrapartes bancos 

e entidades 

financeiras (com 

depósitos)

Trimestral 0 0

Exposição global de 

contrapartes sem 

rating ou rating 

inferior a "BBB"

Trimestral 11,1% 10,1%

Alavancagem 

Financeira
Trimestral < = 25 % > 35 %

Não se 

apl ica

Não se 

apl ica

Cobertura de 

pagamentos por 

juros financeiros

Trimestral > = 10 vezes < 6 vezes
Não se 

apl ica

Não se 

apl ica

Rácio de Liquidez Trimestral > 125 % < 105 % 2815% 7064%

Outros riscos 

financeiros

25 % - 35 %

10 - 6 vezes

125 % - 105 %

Categoria de risco
Indicadores chave de 

risco
Periodicidade Limites de risco

MSV

Risco de 

Contraparte

Contrapartes com 

rating superior ou 

igual a “BBB” (sem 

depósitos)

Trimestral ≤ 15 % 15 % - 20 % > 20 % 0 0

5 % - 10 %

Sem superar l imites  

anteriores
> 25 %

< = 50 % > 50 %



 

 

 



 

 

 

 

  

 

Fonte de dados de : APS4

Gráfico 5



 

 

 

 

6

3,1%
3,5%

3,0%

3,8%

5,8%

2019 2020 2021 2022 2023

Gráfico 7



 

 

 

 

8% 7% 5% 4% 4%

91% 90%
89% 91% 93%

2% 3% 6% 5% 2%

2 0 1 9 2 0 2 0 2 0 2 1 2 0 2 2 2 0 2 3

Ações e fundos de
investimento

Títulos de rendimento
fixo

Depósitos a prazo

Depósitos à ordem

Outros

Gráfico 8



 

 

 

 

-0,5%

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

3,0%

3,5%

4,0%

4,5%

2019 2020 2021 2022 2023

Ações e fundos de
investimento

Títulos de rendimento
fixo

Depósitos a prazo

Outros

Total

Total c/ Mais-Valias
Realizadas

Gráfico 9



 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 
 



 

 
 



 

 
 



 

 
 



 

 
 



 

 
 



 

 
 



 

 
 



 

 
 



 

 
 



 

 
 



 

 37 

 

 

 

  



 

 



 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 



 

 



 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 



 

 

 

 

 

 



 

 



 

 

 

 



 

 

 

 

 



 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 



 

 

 

 



 

 



 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 



 

 



 

 

 



 

 

 



 

 



 

 

 

 

 

 



 

 



 

 

 

 



 

 

 

 

 Ativos 

por 

imposto

s 

Tipo de Ativo 

Outros Ativos Tangíveis 



 

 

 

Outros Ativos Tangíveis 

Ativos 

por 

imposto

s 

ativos 

por 

imposto

s 



 

 

 

 

 

Outros Ativos Intangíveis 

Outros Ativos Intangíveis 

Ativos 

por 

imposto

s 

Ativos 

por 

imposto

s 

Ativos 

por 

imposto

s 

Ativos 

por 

imposto

s 



 

 

 



 

 

 

 

 

 

 



 

 



 

 

 



 

 

MOVIMENTO DOS ATIVOS E PASSIVOS -  LÍQUIDO 

ativo 

dos 

contr

atos 

de 

Ress

eguro 

Cedi

do 

ativo 

dos 

contr

atos 

de 

Ress

eguro 

Cedi

do 



 

 

MOVIMENTO DOS ATIVOS E PASSIVOS -  LÍQUIDO 

ativo 

dos 

contr

atos 

de 

Ress

eguro 

Cedi

do 

ativo 

dos 

contr

atos 

de 

Ress

eguro 

Cedi

do 

ativo 

dos 

contr

atos 

de 

Ress

eguro 

Cedi

do 

ativo 

dos 

contr

atos 

de 

Ress

eguro 

Cedi

do 

MOVIMENTO DOS ATIVOS E PASSIVOS -  LÍQUIDO 



 

 

 

ativo 

dos 

contr

atos 

de 

Ress

eguro 

Cedi

do 

ativo 

dos 

contra

tos de 

Ress

eguro 

Cedid

o 

MOVIMENTO DOS ATIVOS E PASSIVOS -  LÍQUIDO 

MOVIMENTO DOS ATIVOS E PASSIVOS -  LÍQUIDO 

 ativo 

ativo 



 

 

 

MOVIMENTO DOS ATIVOS E PASSIVOS -  LÍQUIDO 

 ativo 

 ativo 



 

 

 

 

Ativos por impostos e taxas 

  Ativo por impostos (e taxas) correntes 

  Ativo por impostos diferidos 



 

 



 

 

 



 

 

 

Ativos 

por 

impost

os 

Ativos 

por 

impost

os 

Ativos 

por 

impost

os 

 ativos 

por 

impost

os 

Ativos 

por 

impost

os 

Ativos 

por 

impost

os 

Ativos 

por 

impost

os 

 ativos 

por 

impost

os 



 

 

 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 ação 

por 

impost

os 

 ações 

por 

impost

os 



 

 



 

 

 



 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

ativos 

por 

impost

os 

ativos 

por 

impost

os 

ativos 

por 

impost

os 

ativos 

por 

impost

os 

ativos 

por 

impost

os 

ativos 

por 

impost

os 

ativos 

por 

impost

os ativos 

por 

impost

os ativos 

por 

impost

os 

ativos 

por 

impost

os ativos 

por 

impost

os ativos 

por 

impost

os 

ativos 

por 

impost

os 

ativos 

por 

impost

os 

ativos 

por 

impost

os 

ativos 

por 

impost

os 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 



 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

- 

- 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

- 

- 

 

- 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 


